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WHCOH KATIMTAJIM MACAJIACUT A WJIMHUA EHJAIITYBJIAPHUHT
COIOJIOT UK TAXJINJIN

NxTuspos ®apxon AKMaja0BHY,

“TomKeHT HPPUTANUSA Ba KUIUIOK XY/KAJTUTHHA MEXaHU3AMUAIALI
MYXAHIAUCIAPH HHCTUTYTH” MMM TAAKMKOT YHUBEPCUTETH
Bbyxopo Taduuii pecypcjapHu 00IIKAPUII HHCTUTYTH
MYCTAKHJ TAAKMKOTYHUCH

PuBoxnanran wmamiakaTiapia axoJMHHHT TYpMYyII Japaxacu, cu¢aTH, HHCOH
pecypciaapuHu OOIIKAPHIL, HHCOH OMWJIM Ba MHCOH TapakKUETH KaOM Macaiajapra >KUAIui
9pTHOOP KapaTumMokia. Mnmuil agabuérnapaa axosu, U1y >KymiaJlaH, «MHCOH KalUTaIn»,
«UHCOH CaJIOXUSTH» Ba KMHCOH OMIJIM» MyHOCA0ATIapUHU TaBCU( XaM/a TaX U1 KUIUILI Y9yH
CTPYKTYpaIu-(QyHKIMOHAI TaJIKUH Ba THU3UMIM EHJNAIIYB aMaJIu€TH eTapiu Japaxaza
HIaKJUTaHTUpuiIMaras. Vbktumouii gpannapaart 3aMOHaBUN KOTHUTHB TapaKKUET KYTIIA0 SIHTH
KOHILIETIMSUIAPHUHT Naiao Oynumm OunaH TaBcudiaHaayd. AMMO, WIrapu CypUIraH Fosl Ba
TabJIMMOTIIapAAa KyNUHYA AHBAHABUM MYaMMOJIADHHM PUBOXJIAHTHPHILI XaMmJad KEHrauTHPUIL
Y4yH HUMKOHHUATIAP KYTPOK Oy mamu’.

WHcon kaMusaTAa Typiu Y3W Y4yH Kepakiau OynraH OOMIMKHM HUFWINTa Xapakar
Kujanu. Y0y HHCOHHUM XapakaT WHCOH (papOBOHJIMTHHH OIIUPUIITHUHT MyXHM ME30HH O0YIH10
xu3Mmar Kuiaau. boinuk mnMuil dapasnapaa «kamuran»y TyIIyHYacH OWJlaH KOHBEpTalus
kuinuHaau. [IyHUHr ydyH XaM, MOKTUMOMM Ba MKTHUCOJUM COXajlap/la «KalnuTayl» TYIIYHYacH
KEHI' KYJUITaHWJIMOK/a Ba YHMHI TYpJiM XWI IIAK/UIApH aXpand YUKMOKAA. YHHUHI acocCuit
MOXUATH XapaxaT KWIMII Ba Tyrulamja O0ynau0, MasKyp WXKTHUMOUI KOHYH KaTeropusich
cudatua MHCOHMM (DAONMATHH HAMOEH 3Taau. MasKyp KaTE€ropUsSHUHI XKaMHAT XaéTunaa
Kynaiinmm Ba haonusaT cudaTuaa IOPUTHINIITN MABIYM Japakaja UKTUCOIUIN YCUIITa TabCHpP
KWJIA]IN.

«Kanutam» TylmyH4acu UKTUCOAUN (aHIapAa TU3UM XOCWIJI KMIIyBUM TapKHOUN KHUCM
xucobnmanaau. Ymly ymyMmuil TacaBByp Xakujaaru (GUKp Ba Kapaluliap 103 HWIap J1aBoMuaa
y3rapu6 kenrad. KanutaaHUHT OMPUHYM XYCYCUSTH LIYHIAKH, Y MHCOHTA YEKJIaHTaH pecypc
cudaruga HaMOEH OYnaau. YHUHT UKKMHYM XYCYCHATH YHUHT YKaMFapyBUYaHIMK KOOWIHMATH
6yn1u0, y HadakaT cakJIOBUH pecypc, OaJku KynaroBUM Xxamaup. JKamrapuin Ba XyKaluk y4yH
doiinananum KOOWIMATHIIAH TalIKapH, KamuTaJl YYMHUM XYCYCHATra ara. Yoy XyKaauk
pecypcu MyaiisiH JIMKBUAJIMKKA ora. Maskyp xycycusitiap 0eBocuTa €K1 OMJIBOCUTA Y3UHHUHT
HIAKJINHA XyCYCUSTHIaH KaThUH Ha3ap Mmys KypuHuIura aiinanaau. Ly Ounan Oupra, kanuran
MaccuB XOJaTJa KOJIMaclaH, y KUAMAaT aWjaHUIIM >Kapa€HWra Kymuiaaud. byHma y myn
makauaa 6o, Oup BaKTHUHT Y3u/a OOIIIAaHFUY Ba OXUPTH XapakaT HyKTaCUHU Oenruiaiiu.
Kanuran 6y O6unan quHaMuk pecypc cudaruia rapaajlaHad Ba YHUHT KOHBEPTALUs KHUIMII
KOOMJIMSTH — IOUMUHM ¥3 IAKIMHY Y3rapTUPHUII X0JIaTH OUIIaH TYPTUHYM XyCYCUSATUHU HAMOEH
Kujgaau. bemuHuM XyCcycHATH KamuTaldl Y3MHMHT aijmaHum kapa€Huia Hadakar Y3UHHHT
KMIMAaTUHU WIUIA0 YMKApUIIAa HaMOo€H Oyianu, Oanku sHaJa KYMpOK KyIIMMua KHiiMar
KEJITUPAIH.

WNHcon kanutanmu Oy MHBECTULMS HaTIKacula IIAK/UIAHTaH WHIUBUAJIAPHUHT
KOOMIMATIapy Ba cuaTIIapHUHT HUFUHINCH, MEXHAT CaMapaJ0piury Ba GO ITaHUHT YCUITUTa
onun6 xenanu. Top MabHOAA 3ca MHCOH KamUTaidu cU(ATIN UIIYU KYYUHU XapaKaTJaHTHPYBYH

! Tarnos C. A. OcHoBbI Teopun denosedeckoro kanurana. — CI16.: M3a-8o YO®, 1994. — C. 16.
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Kyd cudaTuia KypuHaad YHUHT (OUTATMIMK JIapaxacu Oy WHCOH, KOPXOHA Ba JAaBIATHUHT
JapomMaja MaHOauaup.

WNHcoH kamuTamm MaB3ycWra KEHTPOK CHIammiaauraH OyiuHca, y Y3WHHHT Oapua
KYPUHUIUIAPUJIA YMYMUHCOHUN MUMKOHUATIAPHU HAMOEH KUJIAQAUTAH MYKOJKOPIUK OMUIIMIA
BTUOOPHU KapaTajy.

Myraxaccucnap Couuonorus coxacuJa HWHCOH KaluTald OMWIMHHMHI KyWHaaru
TypJIapu aXXpaTud KypcaTHIain:

YMyMuii ”HCOH KanuTaiu — Oy OMJIMM Ba KYHUKMaap, yjiap Kaep/iaH OJMUHTaHIUTUAaH
KaThbH Ha3ap, yjaap OOIKa Uiiapa WIUIATHIUIIN MyMKHH.

V3ura Xoc MHCOH Kanuramu 6y — OJMHTAH JKOiIa KUMMATIH OYIraH OMINM Ba
KYHUKMaap MaXMyuaup. Mapxyn couMyMmaa XapakarT KWilaJuraH Kymia® MHBECTULUSIIAP
(Xycycuii Ba MIXKTUMOUH IMAKJUTaApHUra Kypa) HaTHKACH/Ia Fo3ara KeJraH MKTUMOUN-UKTUCOIUI
Ba MabHABUH-MaJaHUH MAPT-MAPOUTIIAP KUIIUIIApAary qapoman xamaa (oiina ad3ammkiapu,
IIYHUHT/ACK, YJIApHUHT (aojusaTIapuiard HXTUEXK Xamaa KOOWIMATIApU HaMyHalapu
TU3HUMHUHH aKC STTHPAINZ,

WHucon kamutanu O6opacuia TaAKUKOTYM MHCOH 3aXUPACUHMHI FOKOPUAArM YMYMUH
TabpupU OMIAH YEKITAHUO KOJMMaiau. Y MaBXyJl MyaMMOHH «HHCOH KaIUTaJH» Ha3apusCch
acocuJa PUBOXJIAHTUPMILTra Xapakar Kwiagu. «/HCOH kamuTamm», «MHCOH CallOXUATHY,
«MHCOH 3axWpacW» KaOW TyImIyHYaJapHH SATOHA YMYMHUHIMK acOCHAa TaxJIMI KHJIHII
HaTmwkacuaa P. AKpIOJIOB «MHCOH 3aXHMpacd MMKOHUSTIIApHIaH (oiinamaHuIl MaBxXyl HHCOH
KaIllUTaI¥ Ba NHCOH CAJOXUATUHUHI MUFUHIVMCUHY TAlIKWJ dTaau», IeraH XyJjocara KelraH.

Myannud ¥3 GUKpUHU JaBOM STTUpap SKaH, MHCOH 3axupacura Tabpud KeaTHpaau:
«VlHCOH 3axupacu MMKOHMATIApu Oy — MabjiyM OMp XyAyAJa sLIOBYM, y3ura xoc cudar
XycycusiTiiapura sra OyiaraH Typid aBJIOJUIADHUHT MHKAOP KypcaTKuwiapu Oyinua
YMYMHIIUTUHE TaBCU(IOBYH MKTUMOMH-UKTUCOAMH KaTeropusaaup»’. OUKpuMu3da, ymoy
0a€HOT TypaU-TyMaH TyIIyHYajgap ypTacuaard MyHocabaTHU MEXaHUCTUK TAJIKUH KWIWIITHUHT
HAMYHacUJUp. YHUHI «MHCOH KallUTalW» Ba «UHCOH CAJOXUATHU» TYyLIyHUajJapu OuiaH
OOMUTHIMIIY €KY KEHTAUTHPIIINIIN Y JapakaJla MyXUM aXaMusT KacO 3TMaiu.

ByryHru xyHJa conmymaa «MHCOH KaluTaJlura MHBECTUIUS (capMosl) Jap >kaji0 3TUII
ubopacu oamuil popmynara aitnanu® 6opmokna. AHM maiTaa, ymoy MOOpaHUHI MabHOCH
KYMUWIMK YYyH TYIIYHapCH3, HOAHUK Ba aKCapUAT XojariapAa 3uAUATIN 0Yar0 KOIMOK/A.
YyHKH, «MHCOH KaIllUTaJIn» KaTerOpHsCH Ba YHUHT «MHCOH CAIOXUATH» *KapaéHiaapu OuiiaH
¥3apo OOFIMKJIMTH (aHIap KOHTEKCTHA YPTaHWIHIITHYU Tajlad dTaIH.

Wkrucoaunii Hazapusira Kypa, «kanuTail» — Oy HHCOH (AOMUATUHUHT TYpJIH XHII
HIaKJiapu (TaaOMpKOPIIMK, THXKOPAT, UILUIA0 YMKapHIl Ba OoIIKajiapja akc 3Tajlu) acocuiaa
KYIuM4a KUiMaT KeITUPaIuTal 3axupa xucobnanaau. VbKkTHMOoni KanmuTaal acocuaa, «MHCOH
KaluTaqu»ra MKTUCOMUM TaJKWH acocuja MyHocabaT Owiaupuica, YHAAQ KHIIWIAPHUHT
y3mapunaru HHCOHUH (azunatnapad Keaud YMKuO AapoMaj oM KOOMIUSATIapUIaru 4o
UHJIEKCTIapu TYHIIYHHIAAH. YHAAa MabIyMOT JAapakacl Ba aifHMKCA, Majaka ajJoxXuaa axpanuo
Typaau.

WNHcOH KanmuWTanMHUHT ME30HJIAapuAa pPacMUM TabIUM, OPTTUPWIraH TablIUM
(perieTUTOPJIMK €KW KYITMMYa OJMHTAaH OMJIMMIIAp) Ba aMaJIMi TaXpuba OpKaJId OPTTUPHITAH
MHTEIIEKTyall KOOHIHST MAKIUIIAPH TYUIyHIIagd. Y Tran acpaunr 70—80 immapura Kemuo,

2 Ammsa . Y. CymHOCTb COIMATHOTO KalUTAaNa ¥ 370 3HAYeHHEe B Pa3BUTHH SKOHOMUKH // DKOHOMIYHA HAyKa.
WuBecTrnus: npakthka ta gocsum. — 2013. — Nel4, — C. 76-77.

3 Axpronos P. 1. UenoBeueckue pecypchl Kak KOMILIEKCHAS DKOHOMUYECKas KaTeropus / DKOHOMIYECKOi
teopun. — M., 2009. — Ne4. — C. 10
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WHCOH KamuTaiura HucOaTaH CUECHI Ba MKTHCOAMH TalKWHIAP OVHWYa MITapu CypuiTraH
WIMUN TabIUMOTIAp/a YyKYyp acoCIaHWJIMaraH, Meradopara OHJ, SXTUPOCIH Ba 00pasiu
doiinananunuiap KeHr Tyc onanu. Tanukau ¢paniry3 comuonoru I1. Bypase ¥3 kapanuiapuaa
«KamuTall» KAaTerOpUsICH JIOMPACMHU UYKYpJAIITUPUITaH Ba KEHTaWTUPHWITaH XoJaa
TYIIYHTUPUII Y4YH Xapakariap KUJIaJAu. YHUHT (QUKpHYA: «MKTUCOIUN KalluTam» aTamMacu
Owian Oup Karopaa «MXTUMOUN KamuTall», «paM3lid KamuTall», «XOKUMHUAT KamuTalIny,
«cuécuii KanmuTam», «MaJaHni KamuTam TYIIYHYANapH MaBKy/UTHTHHA HIITapH Cypau”.

Ymby myTtadakkup ¥y3 Kapanuiapuaa «MaJaHUN KamuTal» WOOPACHHHUHT TaTKWHUHU
Oepap 5KaH, YHH MOJJIMUA Japomaj, MabHaBHil OOMIIMK, KEHI SrajulaHTaH OWJIMM Ba Fosiap
MaKMyacH, XaMmJa MKTUMOUI-MaJaHuil PUBOXJIIAHHII Japakacura sra OyiraH XapakaTdal
Iaxc Ba COIMAN TyPyXJiap TOMOHUIAH OPTTUPHIITAaH YyMyMUW OoWnmwMK cudaruga Kypamm.
bunumnap man6acuHUHT acocu cudaru/ia maxciap Ba coluan rypyxJIapHUHT 3JIUTa MaBKEH Ba
KyZApaTUAaH KeJauod YuKuO, MyXUM UKTUCOAMM KalluTalra sra SKaHINKIapuHu KypcaTuO yTaiau.

I1. bypnee ¥3 (ukp-mynoxasalapuHu HaMOEH 3Tap JKaH, «XYyCYCHHl KamuTam» Ba
«MHCTUTYLIMOHAN KaluTal» MacajallapuHu axpaTud Kypcaraau. XyCyCHUH KamUTaTHUHT
WHCTUTYIIMOHAJ KanuTajaaH GapKiu YIapok, maxc Ounan OOFIuK MyHoca0aTiapaa BakT YTHO,
V3 XyCyCHATUHU WYKOTUIIM MyMKHH. YHHUHT TalllyBYMCH, ’bHU Myaccacara TEerMIllId KalnuTall
caknaHu® KOJaauM Ba y KOOWIMAT EKM CalOXMAT TOMOHHAAH OOMIKApMIamu®. BusHuHr4a,
«MHCOH KalMUTaJIN», «MHCOH CAJIOXUATHY, «MHCOH 3aXHUpack» Ba «MHCOH OMIJIN» TyILlyHYaIapu
Vpracugaru papKHU KUECUI COIMOIIOTUK YPraHUII YIyH 3apyp Oynmamm.

WNHcon kanuTanu macanacura EHaamyBiapaa, OMpUHYUAAH, yaap YpTracuiaru anoxuaa
axpanub TypyBuM XycycusTiap (MacanaH, XyAyIdul, MabHaBHM, 3THUK, AeMorpaduk Ba L1y
KaOWiIap)HU Ba MKKUHYMAAH, OWp-OMpura Karbuih OOFIMK OYiran y3apo Xycycusariap
(waxapiapAa MCTUKOMAT KWIHIN, KUIUIOK XyAyAuaa siail, Xap KyHU HII jkoiura 6opud
KEJUIL, OMpop OMp MALIFYJIOT TypH OWJIaH HIYFYJUIAaHUII Ba Iy KaOuiap) TU3UMIIM paBuUIlia
Hazapuii-MeTofoJoTUK TiaTdhopmanu Tamkuia dtaau. [I. Bypasenunr ¢uxpura xypa:
«MHCOHJIap Ba yjap amal KWwilaJuraH KaJpUsTIapHu OaxosialllaH TallKapu, WHCOH
CUIOXMATUHU TalIKWJI 3TyBUM (QYHKUUS (OyQYHKIMS Ba AUCOYHKIMS, aHUK Ba SIIHUPUH
(DYHKIIMS ) TapHUHT HKTUMOUH aXaMUATHHE 6aXomanl Kepak»®.

WuBectunusnapra sxtué&xiaap omud OopaéTraH aaBpia YMyMUHCOHHMH Ba jkaMOaBUN
XyCyCHSATIapAard  WKTUMOMH-UKTHUCOAUM  OMWJUIApDHM  M30XJAlll  y4yH  3XTUEXKIIAP
KallUTATMHUHT ACOCHHU TAIIKWJI JTaJulraH <Qrajuk Kwinnn (MOJIUM >kamrapmainap,
OmIMMIIap MaXXMYH, WOKTUMOUN aioKanap, Hydy3 Ba 00py-3pTHOOpP Ba 0.) QyHKIIUACH, Xam/Ia
UKTUCOIUN MaHOanap, SbHU KyuMac MYJK, aKlus, XyCyCHil OM3Hec KaOMIapHUHT HUMara €Ku
Kalic TOMOHJapra MyHalTUpWITaHJIUTUTa 3bTHOOP KM Kepak Oynaau. bup Tomonnaw,
MaH(aaT Ba UKKUHYY TapadJaH MKTUMOUN KyMaK Macajaiapy Xap JoUM XaM Oup-oupura moc
TyllaBepMaiiiu. byHlla «MHCOH CaJIOXUATH» Ba «MHCOH KalmUTaJIW» OJAMIIAPHMHI Mapajuien
XyCyCUsITIIapy cU(aTIapuHU aKC STTUPHILAA, ¥3apo OOFIMKINTY HOMAbIyM OVIIraH pyXUATHU
TAIIKWJI ATUIIHN OJaTU XoJra ainanu® Kojanu. byHiail Ba3usTIa KYIMHYA )KaMUSATIIYHOC Ba
cuécatuniap MmWomMINO Xynoca yukapagu. «VHCOH CalOXMATU»HU «HUHCOH KaluTalu»ra
KOpUIITUPHUO 1000pmiinbd, OMpH MKKWHYMCHHUHT YPHUIAa HIUTIATHINO KeTau, Oy aca Tabuniiky,

4 Bypube I1. Cormonorus nomutuku. — M.: Sociologos, 1993. — C. 212.

5 Beukanos I'. C., Beukanosa I'. P. CioBapb peiHOUYHOI 5k0HOMMKH. — CTI6.: TTerponosuc, 2005. — C. 302.
® Mpanor O. Y. Ha myTy K MOBBILIEHHIO KAYECTBA Y€JI0BEYECKOTr0 NOTeHIMana Poccuiickoii 5KoHOMUKY
//Bectauk Cankr-IlerepOyprekoro yausepcutera. Couponorus. — 2012, — Ne. 3. — C. 212-221.
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’Kapa€H Ba TapaKKUETTa MabIyM MabHOAA XUAIUN Tabeup YTkazaau. AKIInuk counomnor onum
P. Mepron GyHpaii XoaucanapHu «cybcTpaTy» 1ed aTaraH d1u’.

Wxtumonii-¢pancapuit  dammap Ttusumuma cyocrpar, SbHH HMHCOH TaOWaTu
(XapakTep)HUHT V3 MOXHMATUTA Kypa, CaJOXHMAT Ba KalmUTajl OMHJUIAPHIa TETHUILIM OYiraH
XYCYCHUSITIIApHA MabJIyM MabHO/a U()OJaTaHUIIN, MABXKY/ KalUTajl Ma3MyHUHH OYTYHTH KYH
XOJlaTUIaH Kenud 4uMKuO, WHBECTULMsIap KypuHUIIUAa udopananiad uoopar Oynamu. V3
HaBOATHU/IA, CAJIOXHAT OMUIIHH BY)KY/Tra KEITHPAIN Ba KalIMTAIra TU3UMIIAIIA]IH.
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